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È ormai il quarto anno che l’Istituto Universitario Eu-
ropeo e Cesifin collaborano nell’organizzare un’ini-

ziativa sotto forma di “Tavola Rotonda” sui temi dell’in-
flazione e della politica monetaria. Le prime tre iniziative, 
marzo 2023, aprile 2024 e maggio 2025, si sono concentra-
te, prima sulla natura del processo inflazionistico in corso 
e sugli interventi stabilizzanti della BCE, e poi su un’analisi 
degli effetti sulla crescita economica e sulla redistribuzio-
ne della ricchezza degli strumenti messi in atto. L’iniziativa 
di quest’anno mantiene sullo sfondo il fenomeno inflazio-
nistico, ma sposta il cuore dell’analisi sulle implicazioni 
geopolitiche e sulla nuova evoluzione degli scambi inter-
nazionali. In effetti, il quadro internazionale si è venuto 
complicando, con sempre maggiori spinte nazionalistiche 
e sovraniste che erano emerse già lo scorso anno con l’av-
vento della Presidenza Trump in USA, e che ora sono pre-
valenti, ponendo molte difficoltà nei mercati globalizzati 
e nelle filiere produttive internazionali. Pur in presenza, 
al momento, di una certa stabilità dei mercati borsistici, 
malgrado gli scenari di guerra che non sembrano rallen-
tare, sono le oscillazioni dei cambi, in particolare del dol-
laro, che impattano sulla crescita economica dell’Unione 
Europea, già fiaccata dall’evoluzione dei costi dell’energia 
e delle materie prime. Nuove problematiche emergono 
per la gestione del debito pubblico USA, i cui titoli potreb-
bero iniziare a non essere più attrattivi per i portafogli 
delle banche centrali, e per il debito pubblico UE, chia-
mato forse a nuovi compiti di finanziamento di beni pub-
blici europei, in particolare per la difesa. In Italia la crescita 
è contenuta, con la spinta del PNRR che va esaurendosi, 
l’occupazione rimane elevata ma con una produttività an-
cora stagnante e bassi salari; mentre diversi settori del 
comparto industriale sono in evidente difficoltà con rica-
dute negative per l’intero sistema.   
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I posti per la partecipazione in presenza sono limitati e riservati 
a quanti avranno effettuato l’iscrizione tramite il sito 

www.cesifin.it entro il 23 aprile 2026.
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